Rozdziat IX

Finansowanie deficytu budzetu panstwa

Finansowanie deficytu budzetowego, deficytu budzetu srodkéw europejskich,
ujemnego salda przychodéw z prywatyzacji i ich rozdysponowania oraz
ujemnego salda prefinansowania w 2010 r.

W 2010 r. zaktadany jest:
— deficyt budzetu panstwa w wysokosci 52.214,2 min zt,
— deficyt budzetu $rodkéw europejskich w wysokosci 14.432,9 min zi,
— ujemne saldo przychodow z prywatyzaciji i ich rozdysponowania w kwocie 13.296,3 min zt,

— ujemne saldo prefinansowania zadan realizowanych z udziatem srodkéw pochodzacych
z budzetu Unii Europejskiej w kwocie 1.347,6 min zi.

Dodatkowo na poziom potrzeb pozyczkowych netto bedg miaty wptyw znajdujgce sie w:

— finansowaniu krajowym saldo z tytutu pozyczek udzielonych (dodatnie w wysokosci
43,8 min z),

— finansowaniu zagranicznym salda z tytutu:
— kredytow udzielonych (ujemne w wysokos$ci 1.225,9 min zt),

— udziatbw w miedzynarodowych instytucjach finansowych (ujemne w wysokosci
5,7 min zt),

— innych pozycji (dodatnie w wysokosci 63,3 min zt).

W rezultacie planowane w 2010 r. potrzeby pozyczkowe netto ksztattujg sie na poziomie
82.415,6 min zt wobec 57.020,3 min zt w 2009 r.

Na sfinansowanie deficytu budzetu panstwa, deficytu budzetu srodkdéw europejskich,
ujemnego salda przychodow z prywatyzacji iich rozdysponowania oraz ujemnego salda
prefinansowania w tacznej kwocie 81.291,1 min zt zlozg sie:

— dodatnie saldo finansowania ze zrodet krajowych w kwocie 60.130,1 min zt,

— dodatnie saldo finansowania zagranicznego w kwocie 21.160,9 min zi.
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Przewiduje sie, ze w uktadzie sektorowym (w podziale na Zrodta pozyskania $rodkow)
finansowanie deficytu budzetu panstwa, deficytu budzetu srodkéw europejskich, ujemnego
salda przychodow z prywatyzacji i ich rozdysponowania oraz ujemnego salda
prefinansowania w latach 2009-2010r. bedzie nastepujagce (dodatkowe potrzeby
pozyczkowe krajowe izagraniczne pomniejszajg odpowiednio finansowanie pozabankowe
lub finansowanie zagraniczne):

Wyszczegdlnienie 2009 PW 2010 Struktura 2010
min zt min zt %

Finansowanie deficytu budzetu panstwa,
deficytu budzetu srodkéw europejskich,
ujemnego salda przychodow 49.114,7 81.291,1 100,0%
z prywatyzacji i ich rozdysponowania oraz
ujemnego salda prefinansowania

FINANSOWANIE KRAJOWE 39.115,9 60.130,1 74,0%
1. Bankowe -165,6 17.630,1 21, 7%
2. Pozabankowe 24.500,0 27.500,0 33,8%

3. Inwestorzy zagraniczni nabywajacy

0,
SPW na rynku krajowym 15.000,0 15.000,0 18,5%

4. Saldo srodkéw na rachunkach o
budzetowych -218,5 0,0 0,0%
FINANSOWANIE ZAGRANICZNE 9.998,7 21.160,9 26,0%

1. Finansowanie krajowe

Saldo finansowania ze zrédet krajowych w wysokosci 60.130,1 min zt bedzie wynikiem
przychodéw w wysokosci 243.902,9 min zt i rozchodéw w wysokosci 183.772,8 min zt. Na
ksztattowanie sie tego salda ztozg sie nastepujace pozycje:

— dodatnie saldo sprzedazy i wykupu skarbowych papierow wartosciowych w wysokosci
60.086,3 min zt,

— dodatnie saldo udzielonych pozyczek w wysokosci 43,8 min zt jako wynik przychodow
z tytutu sptaty pozyczek przez:

— samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej i jednostki badawczo-rozwojowe
(32,0 min zi),

— jednostki samorzadu terytorialnego (4,5 min z),
— Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (7,3 min zt).

— zerowe saldo pozostatych przychodéw i rozchodow. Przeptywy finansowe zawarte w tej
pozycji majg charakter warunkowy. Strona przychoddéw zawiera potencjalne wpltywy
z tytutu SPW (sprzedaz krétkich bonéw skarbowych w ramach zarzadzania ptynnoscia,
zwiekszona sprzedaz SPW w celu sfinansowania wyzszych potrzeb pozyczkowych netto
lub wyzszych wykupéw SPW). Po stronie rozchodéw znalazty sie natomiast
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m.in. potencjalne rozchody z tytutu SPW (wykup krétkich bonéw, wyzszy niz zatozono
przedterminowy wykup obligacji oszczednosciowych Ilub obligacji na przetargach
zamiany) oraz potencjalne potrzeby pozyczkowe netto (m.in. pozyczki udzielane
z budzetu panstwa na podstawie zawartych w ustawie budzetowej upowaznien).

— zerowe saldo srodkéw pozostajacych na rachunkach budzetu panstwa na koniec roku
2009 i 2010. Na wysokos¢ salda ztozg sie srodki przechodzace z 2009 r. na 2010 r.
w kwocie 6.762,3 min zl, pomniejszone o $rodki przechodzace z 2010 r. na 2011 r.
w wysokosci 6.762,3 min zi.

Planuje sie, ze najwazniejszym skladnikiem finansowania bedg skarbowe papiery
wartosciowe. Na szacowane w tej pozycji saldo w wysokosci 60.086,3 min zt ztozg sie
nastepujgce skfadniki:

— dodatnie saldo sprzedazy i wykupu bonéw skarbowych w wysokosci 8.327,1 min zt jako

wynik:
— przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 56.016,8 min zi,
— rozchodow z tytutu wykupu w wysokosci 47.689,7 min zi,

— dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji rynkowych w wysokosci 50.195,2 min zt
bedace wynikiem:

— przychodéw w kwocie 115.320,1 min zt, pochodzacych ze sprzedazy obligacji
statoprocentowych na kwote 106.853,9 min zt, obligacji zmiennoprocentowych na
kwote 5.909,5 min zt oraz indeksowanych na kwote 2.556,7 min zt,

— rozchodow z tytutu wykupu obligacji rynkowych w wysokos$ci 65.124,9 min zt, na ktére
ztozg sie wykupy obligacji statoprocentowych na kwote 63.059,7 min zt
i zmiennoprocentowych na kwote 2.065,2 min zi,

— dodatnie saldo sprzedazy i wykupu obligacji oszczednosciowych w wysokoSci
1.670,0 min zt, na ktére ztozg sie:

— przychody ze sprzedazy w wysokosci 5.760,0 min zi,
— rozchody z tytutu wykupu, w tym przedterminowego, w kwocie 4.090,0 min zt,

— ujemne saldo w pozycji obligacje nierynkowe w kwocie 105,9 min zt z tytutu spfaty rat
kapitatowych obligacji na zwiekszenie funduszy wtasnych BGZ.
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Syntetyczne informacje o finansowaniu potrzeb pozyczkowych ze zrdédet krajowych
w latach 2009-2010 przedstawia ponizsze zestawienie.

Wyszczegdlnienie (salda pozyciji) 2022 ZW 33”12 3%2
1 2 3 4

Finansowanie krajowe 39.115,9 60.130,1 153,7
1. Skarbowe papiery wartosciowe 39.763,3 60.086,3 151,1
1.1. SPW rynkowe 38.344,0 58.522,3 152,6

a) bony skarbowe -173,8 8.327 1
b) obligacje rynkowe 38.517,8 50.195,2 130,3

- 0 zmiennym oprocentowaniu -2.532,5 3.844.3
- 0 statym oprocentowaniu 41.252,9 43.794,2 106,2

- indeksowane -202,6 2.556,7
1.2 Obligacje oszczednosciowe 1.522,3 1.670,0 109,7
1.3 Obligacje nierynkowe (dla BGZ) -103,1 -105,9 102,8

2. Pozyczki udzielone -444.6 43,8
3. Pozostate przychody i rozchody 15,7 0,0 0,0
4. Srodki na rachunkach budzetowych -218,5 0,0 0,0

2. Finansowanie zagraniczne

Zatozone saldo finansowania ze Zrodet zagranicznych na poziomie 21.160,9 min zt

bedzie wynikiem przychodéw w wysokosci 82.666,7 min zt i rozchodow

61.505,8 min zt. Na ksztattowanie sie tego salda ztozg sie nastepujace pozycje:

— dodatnie saldo sprzedazy i wykupu

obligaciji

W wysokosci

skarbowych wyemitowanych na

miedzynarodowych rynkach finansowych w wysokosci 14.521,3 min zt jako wynik

przychoddéw w kwocie 21.881,2 min zt i rozchodow w wysokosci 7.359,9 min z,

— dodatnie saldo kredytéw otrzymanych w wysokosci 7.808,0 min zt w wyniku przychodow

na poziomie 9.116,1 min zt oraz rozchodéw w wysokosci 1.308,1 min zi;

Zrédtem  przychodéw beda  $rodki

miedzynarodowych instytucjach finansowych:

z kredytéw zaciagnietych w nastepujacych

— Europejski Bank Inwestycyjny (4.724,6 min z) - na projekty zwigzane z naukg

i promocjg technologii oraz infrastrukturg drogowa,

— Bank Swiatowy (4.251,3 minzl) — na projekty zwigzane z polityka rozwojowa,

wsparciem obszaréw wiejskich, ochrong przeciwpowodziowg Odry z infrastrukturg

drogowa,

— Bank Rozwoju Rady Europy (140,2 min zt) - na projekt ochrony przeciwpowodziowe;j

Odry.
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Rozchody beda dotyczyly sptat kredytéow otrzymanych od:

— Klubu Paryskiego (64,4 min zt, zobowigzania wobec Japonii),
— Europejskiego Banku Inwestycyjnego (738,7 min zt),

— Banku Swiatowego (350,5 min z),

— Banku Rozwoju Rady Europy (119,7 min z),

— pozostatych wierzycieli (34,8 min zt).

— ujemne saldo z tytutu kredytéw i pozyczek udzielanych na podstawie umow

miedzynarodowych rzadom innych panstw w wysokosci 1.2259 minzt. Zrédtem
przychoddéw (106,1 min zt) bedzie sptata kredytow przez Wietnam, Chiny, Jemen, Serbig i
Czarnogoére, Uzbekistan, Indonezje, Angole i Czarnogére. Zatozone rozchody na
poziomie 1.332,0 min 2zt wynikajg z przekazywania Srodkow przedsiebiorstwom
eksportujagcym towary i ustugi w ramach zawartych umoéw kredytowych uraz udzielenia
pozyczek rzagdom totwy i Islandii (1.038,0 min zt).

ujemne saldo z tytutu wptat udziatbw w miedzynarodowych organizacjach i programach
finansowych (Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju, Wielostronna Inicjatywa

Umorzenia Dtugoéw) w wysokosci 5,7 min zi,

dodatnie saldo z tytutu pozostatych przychodéw i rozchodéw w wysokosci 63,3 min zt w wyniku
przychoddw na poziomie 51.563,3 min zt oraz rozchodéw w wysokosci 51.500,0 min zt.

Zrodtem tych przychodéw bedzie:
— wykorzystanie srodkéw z rachunku walutowego (50.000,0 min zi),
— potencjalne wptywy na przedterminowg sptate zobowigzan (1.500,0 min zi),

— wpltywy od podmiotéw gospodarczych na sptate udostepnionych im kredytéw
zagranicznych (63,3 min zi),

Rozchody beda dotyczyty:

— wplywoéw na rachunek walutowy z zacigganego ditugu w walutach obcych oraz
przeprowadzanych operacji finansowych (50.000,0 min zi),

— przedterminowej sptaty zobowigzanh zagranicznych w wysokosci 1.500,0 min z,
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Syntetyczne informacje o finansowaniu zagranicznym w latach 2009-10 przedstawia
ponizsze zestawienie.

et o 2009 PW 2010 3:2
Wyszczegolnienie (salda pozyciji)
min zt min zt %
1 2 3 4
Finansowanie zagraniczne 9.998,7 | 21.160,9 211,6
1. Obligacje skarbowe 11.495,9 | 14.521,3 126,3
2. Kredyty otrzymane 6.411,8| 7.808,0 121,8
3. Ekofundusz -93,7
4. Kredyty udzielone -475,0| -1.225,9 258,1
5. Udziat w organizacjach miedzynarodowych -352,3 -5,7 1,6
6. Pozostate przychody i rozchody -6.987,9 63,3
6.1 Przeptywy zwigzane z rachunkiem walutowym -7.072,2 0,0 0,0
6.2 Przedterminowa sptata zobowigzan 0,0 0,0
6.3 Wplywy od podmiotdéw krajowych na spfate
udostepnionych kredytéw zagranicznych 63,7 63,3 99,4
6.4 Inne rozliczenia 20,6 0,0 0,0
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